0 3 &N LBt B W N —

wwwwwwwwuummwmwwNNNN_._._.._._.__._‘._._._.

COMITE DE INVESTIMENTOS
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR DE VILA MARIA

Atan® 024/2024

Aos dezoito dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 8 horas, na sala
de reunides do Centro Administrativo Municipal, realizou-se reunio ordindria mensal, onde
reuniram-se, os membros integrantes do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadoria
e Pensfo do Servidor de Vila Maria, estando presentes: Renata Ferrari, Regina Todescatto e
Dinora Salete Dalmagro, juntamente com os membros do Conselho de Administragéo para
deliberarem sobre os seguintes assuntos: 1) Expediente: a. Leitura e aprovagédo das atas das
reunides anteriores; b. Apresentagio das comunicagdes recebidas e expedidas, avisos,
proposi¢des e indicagdes e documentos de interesse do Conselho; ¢. Outros assuntos de carater
geral e interesse do Conselho. 2) Ordem do dia: a) Aprovagdo da Politica de Investimentos:
Nuria Lopes Broll b) Anélise da Conjuntura Econémica e Financeira e dos Rendimentos de
outubro/2024; ¢) Defini¢do do fundo para resgate do valor para pagamento dos proventos de
aposentados e pensionistas de novembro/2024; d) Defini¢io dos membros com direito a
gratificagdo. A presidente Renata deu as boas-vindas a todos e leu as atas das reunides
anteriores, que apos lidas, foram aprovadas por todos. Seguiu a pauta com a participagdo de
forma online da Sr* Nuria, que, em sua fala fez a apresentagdo do esbogo da politica de
investimentos. A politica de investimentos ¢ documento obrigatorio e a sua elaboragdo e
aprovagdo se dio em cumprimento ao previsto nas legislagdes em vigor. A Politica de
Investimentos foi elaborada em parceria com a consultoria Referéncia e a meta da PI seré de (
INPC +5,21% a.a), seguindo as premissas da taxa pardmetro na Portaria MPS n° 1499/2024,
sendo que a estratégia alvo ficou em 100%. Foi observado que o presente documento foi
elaborado conforme determina a Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria 1467/2022. Sob o viés
da economia doméstica, o principal desafio é recuperar a confianga na ancoragem inflacionaria,
para tanto, ndo sendo suficiente a manutengdo de determinados niveis de contracionismo
monetério, mas sim, uma politica suficientemente capaz de sinalizar ao mercado o compromisso
do governo em equilibrar as contas publicas, pelo menos no que se refere a retomada de
superavits primérios. Nesse contexto, a calibragem da politica monetaria a ser conferida pelo
Bacen precisard mais uma vez estabelecer um adequado equilibrio entre controle inflacionério
e incentivo ao crescimento econdémico, uma vez que ndo resta garantida idéntica resili€ncia
observada em 2024. Com um espago fiscal cada vez mais reduzido, torna-se cada vez menos
provéavel a tendéncia de que as agdes governamentais consigam continuar mitigando os efeitos
de uma politica monetéria contracionista. Ainda sob o ponto de vista fiscal, vislumbra-se como
principal desafio ao governo conciliar um orgamento ja bastante ajustado com a ampliagdo e
até mesmo manutencdo dos diversos programas sociais em curso, relembrando que, a grave
crise enfrentada pelo Rio Grande do Sul, ndo somente, aumentou o desequilibrio das contas
publicas como vem ensejando outras politicas de incentivos por parte dos demais estados da
federagdo. Diante deste cendrio, a preferéncia segue sendo por titulos de prazos mais curtos,
pelo menos no primeiro semestre de 2025, periodo em que as incertezas quanto aos
desdobramentos da troca de comando a ser efetivada na Casa Branca restardo potencializadas.
Uma vez confirmada a adogdo das politicas protecionistas ventiladas durante a campanha
presidencial, um possivel movimento inflaciondrio tende a ocorrer nos EUA, tornando incerta
a continuidade do ciclo de queda dos juros e com isso aumentando o risco de evaséo das
economias emergentes. Considerando o posicionamento historico nos investimentos do RPPfj
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e ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos que o RPPS possui o perfil de
investidor: CONSERVADOR. Apds a apresentagdo e esclarecimentos da presente Politica de
Investimento, os membros, por unanimidade, aprovaram a Politica Anual de Investimentos para
o exercicio 2025, devendo o RPPS continuar observando a lista exaustiva do MPS para fins de
credenciamento das institui¢des financeiras. Em ANEXO, Quadro Resumo da Politica de
Investimentos — Resolugdo CNM n°® 4.963/2021. Na sequéncia foram lidas as correspondéncias
recebidas, convites para eventos ¢ demais comunicados importantes, sendo que a Gestora
manifestou interesse em participar do treinamento online no dia 29 de novembro sobre a
Reforma da Previdéncia Municipal. Seguindo a pauta foi analisado a rentabilidade da carteira
de investimentos do RPPS finalizou o més de outubro com rendimentos no valor de R$
295.085,44 (duzentos e noventa e cinco mil e oitenta e cinco reais e quarenta e quatro centavos).
Sob a dtica dos ativos, a carteira de investimentos do RPPS finalizou o periodo com um
Patrimonio de R$ 42.108.532,52 (quarenta e dois milhdes e cento e oito mil e quinhentos e
trinta e dois reais e cinquenta e dois centavos), distribuido da seguinte forma: 100% dos recursos
em Renda Fixa, nas seguintes institui¢des: Banrisul, 24,76%:; Banco do Brasil, 38,37%; Caixa
Econémica Federal, 28,35% e Sicredi, 8,38%, sendo que 0,14% do patriménio corresponde a
Taxa de Administrag@o. Diante do cendrio econdmico e financeiro aplicado em outubro, a
recomendagdo ¢ manter uma postura “cautelosa”. E relagdo as despesas, utilizar ativos com
menor volatilidade (IRF-M1 e DI). Para os ativos de risco (IMA-B) recomendamos algo em
torno de 10%, os de risco mais elevados (IRF-M1+ e IMA-B 5+) entendemos que o cenario
ainda requer uma certa cautela e ndo recomendamos no momento. Para ativos de médio prazo
(IDKA 2/IMA-B 5), recomendamos uma exposigéo entre 10% e 20%. Ressaltamos que ativos
de protecdo devem fazer parte da carteira de investimento do RPPS, mesmo para perfis de
investidores mais agressivo. No segmento de renda variavel, recomenda-se a escolha de ativos
com uma visdo passiva, e, caso os investidores aceitem o risco, sugere-se a entrada gradual
nesses ativos. Diante das incertezas sempre presentes no mercado, € essencial selecionar com
cautela os ativos econdmicos, priorizando a gestfo ativa nesse segmento. Seguiu-se a pauta
avaliando o pagamento dos proventos de aposentados e pensionistas de outubro, cujo valor
ainda néo esta definido, mas serd de aproximadamente R$ 225.000,00 (Duzentos e vinte e cinco
mil reais). A empresa Referéncia sugeriu para que o valor seja resgatado de um dos fundos:
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 04.828.795/0001-81, no Banco
Banrisul, Agéncia 0574, conta corrente n° 04.000955.0-0, em nome do Fundo de Aposentadoria
e Pensdo do Servidor de Vila Maria, CNPJ n° 11.432.496/0001-99 ou CAIXA BRASIL IMA-
B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ n°% 11.060.913/0001-10, na Caixa
Econdmica Federal, Agéncia 0697, conta corrente n° 06.00000071-0, em nome do Fundo de
Aposentadoria e Pensdo do Servidor de Vila Maria, CNPJ n° 11.432.496/0001-99. Analisando
a sugestdo da empresa o comité optou por indicar ao conselho resgate do fundo CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ n° 11.060.913/0001-
10. A opgéo pelo fundo se deve em razio do atual cenario econdmico e suas expectativas, bem
como ao histérico dos fundos, onde o fundo DI vem apresentando rentabilidade abaixo do
esperado. Definiu-se ainda que, durante este més faz jus a gratificagfo as servidoras Dinora e
Regina, o que sera informado ao Conselho de Administragdo juntamente com as indicagdes de
aplicagdes e resgates definidas nesta reunido. Ficou marcada a préxima reunido para o dia 03
de dezembro. Nada mais havendo a tratar encerrou-se a reunifio da qual lavrou-se esta ata que
lida e achada de acordo sera assinada pelos membros presentes\ﬂ Qo
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ANEXO 1

Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo

- A

Titulos Publicos de Emisséo do Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, 1, a

Alocagdo dos recursos

Limite da
Resolug¢d

Limite do
Inciso

Limite

Estratégi

Inferior %| a Alvo %

0,0%

Limite de

15,0%

Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, b 100% 100% 0,0% 58,0% 100,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - 100% Titulos Pablicos SELIC - Art. 72,116 0,0% 0,0% 2,0%
Operagdes Compromissadas - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, || 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IIl, a 60% 60% 0,0% 35,0% 60,0%
Fundo/Classe de Investimento em indice de Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, IiI, b 0,0% 0,0% 2,0%
Ativos de Renda Fixa Emitidos por instituic&o financeira - Art. 7°, [V 20% 20% 0,0% 0,5% 15,0%
Fundo/Classe de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - Subclasse Sénior - Art. 7%V, a 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7°, V, b 5% 15% 0,0% 2,0% 5,0%

Fundo/Classe de Investimento em Debéntures de Ifraestrutura -Art. 7%V, ¢
Rend: A :

Fundo/Classe de Investimento em Acdes - Art, 8°, |

Fundo/Classe de Investimento em indices de Mercado (ETF) - Art. 8°, 11

Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agées - art. 8°, 111

Fundo/Classe de Istimem

undo/CIasse e Investimento em Renda Fixa - Divida E)dna - Art. 9 |

Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior - Art. 9°, |1

e

Fundo/Classe de Investimento Muttimercado FIM - Art. 10, |

5%

30%

10%

30%

0,0%

5,0%
0,0% 1,0% 10,0%
0,0% 1,0% 5,0%

10,0%

Fundo/Classe de Investimento em Participagdes - Art. 10, Il

5%

15%

0,0%

0,0%



